Hat San

Bilgilendirme Notu

Hisse Verileri 31.12.2024
Hisse Kodu HATSN
Sektor Dayanikl Tiketim
Hisse Adedi (milyon adet) 222
Fiili Dolasimdaki Pay Orani 20,0%
Piyasa Degeri (mTL) 10.016
Piyasa Degeri (mUSD) 284
Halka Agik Piyasa Degeri (mTL) 2.003
islem Gérdigi Pazar Ana Pazar
Piyasa Verileri 1 Ay 3 Ay 6 Ay 1Yil
Ort. Hacim (Bin Adet) 1,1 1,4 1,8 3,4
Ort. Hacim (mTL) 53,3 64,3 89,7 225,0
(?[; Fiyat 465 436 467 560
Performans (TL) 1 Ay 3 Ay 6 Ay 1Yl
HATSN Getiri -5,1% 53% -11,9% -82%
BiST100 Getiri 1,8% 1,7% -7,7%  31,6%
Relatif Getiri -6,8% 3,5% -4,6% -30,2%
Finansal Rasyolar 2023/12 2024/12
Cari Oran 1,76 1,88
Ozkaynak Karliligi 26,6% 13,9%

Ortaklik Yapisi

Sermaye Tutari (TL)

Sermaye Orani

Pekar Grup insaat A.S. 176.755.895 79,8%
Mehmed Halid PEPE 148.035 0,07%
Mustafa Talha PEPE 148.035 0,07%
Mesud Abdurrahman PEPE 148.035 0,07%
Halka Acik Kisim 44.300.000 20,0%
Toplam 221.500.000 100%
Gelir Tablosu (mTL) 2023/12 2024/12 Degisim
Net Sahs 3.266,5 3.791,7 16,1%
Brijt Kar 762,5 575,4 (24,5%)
FAVOK* 778,7 631,2 (18,9%)
Esas Faaliyet Kari 855,7 672,2 (21,4%)
Ana Ort. Net Kar 1.047,1 636,0 (39,3%)
Briit Kar Marji 23,3% 15,2% (817,0) bp
FAVOK Marii 23,8% 16,6%  (719,3) bp
Net Kar Marji 32,1% 16,8% (1.528,3) bp
* FAVOK: Briit Kar — Faaliyet Giderleri + Amortisman
Bilango (mTL) 2023/12 2024/12 Degisim
Varliklar 6.976,8 6.802,0 (2,5%)
Dénen Varliklar 3.284,0 2.699,4 (17,8%)
Duran Varliklar 3.692,9 4.102,6 11,1%
Yikomltlkler 3.045,0 2.231,7  (267%)
KV Yikimlilikler 1.870,8 1.432,7  (23,4%)
UV Yikimlolokler 1.174,2 799,0 (32,0%)
Ozkaynaklar 3.931,8  4.570,3 16,2%
Sermaye 221,5 221,5 0,0%
Net Borg (Nakit) (493,3) (392,3) (20,5%)
Net Borg/FAVOK (0,6) (0,6)  119,3bp
Net Borg/Ozkaynak (12,5%) (8,6%) 396,3 bp
isletme Sermayesi (348,1) 453,8 ad.
isletme Sermayesi/Satis (10,7%) 12,0% GiEl
Net Déviz Pozisyonu 489,0 (663,5) ad.

NDP / Ozkaynak

0,1 (0,7) (2.695,4) bp

Kisaca Hat-San Shipyard

Sirket, Pkr Gemi in§qd ve Deniz Nakliyat Sanayi ve
Ticaret A.S. unvaniyla Temmuz 2008’de istanbul’da
kurulmus olup 2011 yilinda ilk teslimatini gerceklestirdi.
2013 yilinda Sirket’'in unvani, nihai unvani olan Hat-San
Gemi in§dq Bakim Onarim Deniz Nakliyat Sanayi ve
Ticaret A.S. olarak fescil edilmistir. Sirket’in merkezi
Bakirkdy /istanbul’da olup merkez adresinde Sirket’in
genel mali ve faaliyetler
yuritilmektedir.

idari  yonetfimine iliskin
Sirket, Yalova ili Altinova ilgesinde 22.517 m?si kapali
alan 108.975 m? alanda tersanecilik
faaliyeti yUritmekte olup bu kapsamda yeni gemi insasi,
gemi tamir bakimi, gemi donisimi ve yiizer havuz insasi
faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Halka arzdan once
19.542 m? kapal alanda faaliyet gdsteren Sirket, halka
arzdan elde edilen fon ile birlikte yapilan yatinmlarla
kapali alan biyikligini 22.517 m?'ye yikseltmistir.
Sirket'in faaliyet gésterdigi tersane alanlar, Yalova ili
Altinova ilgesinde 2065 yilina kadar T.C. Milli Emlak
Genel  Midurligi’'nden  hasilat  payr  karsii§inda
kiralanmistir. S6z konusu alanlar icerisinde; Sirket'e ait 3
adet iskele, 3 adet rihtim, 5 adet kizak (2'si egimli), 1 adet
25.000 ton kaldirma kapasiteli yizer havuz, gemi insa ve
bakim onarim faaliyetleri icin yeterli ekipman ve altyapi
olanaklari ile donatilmstir.

Sirket 2023 Eylil ayinda halka arz olarak Borsa
istanbul'da islem gérmeye baslamistir.

olmak Uzere

Faaliyet Alanlan

Yeni Gemi insasi: Hat-San Tersanesi, Uretim tesisleri ve
kizaklari ile her tirli gemiyi insa etmekte olup ayrica
tersane alaninda deniz veya kara kullanim amagh her
tUrlU gelik konstriksiyonu da insa etmektedir.

Yizer Havuz: Hat-San Tersanesi, 25.000 ton kaldirma
kapasiteli ile biylk tasima kapasiteli
gemilerin bakim onarimini yapabilmektedir. Yizer havuz,
binyesinde bulunan tanklarin pompalar ile doldurulmasi
yoluyla daldinlarak icerisine geminin girmesi saglanmakta
ve istendigi takdirde baska
gotirilebilmektedir.

yizer havuz

yerlere yuzdurilerek

Doniisim Projeleri: Hat-San Tersanesi, &zel donisim
projelerinde de faaliyet gdstermektedir. Gemi ve diger
yuzer tesislerin boy uzatma projeleri, kullanim amacini
degistiren revizyonlari, yeni makine, ekipman, fabrika
kurulumlari veya gemilerde agir celik konstriksiyon isleri
verilen hizmetler arasindadir.

Tamir & Bakim: Hat-San Tersanesi, Panamax yizer havuz
ile dinya ¢apindaki misterilerine gemi tamir ve bakiminda
hizmet vermektedir.
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Baz Tarih: 21.09.2023. Getiriler 31.12.2024 itibariyla hesaplanmistir.

V2
N Ilgili Rapora ulasmak igin ilgili kutucuga tiklayiniz.

Yatirimei

Mali Faaliyet

Tablolar Sunumlan

Raporlan

Yatirnm Tezi

Hedge - Gelirlerin tamamina yakini déviz bazli olup bu
durum enflasyon nedeniyle olusan kur riskine karsi dogal
savunma mekanizmasi anlamina gelmekte

Gemi Boyutu - Yeni yizer havuz ile insa ve bakim &
onarim yapabilecek gemiler biyik boy gemiler dizeyine
yUkselmistir. Bu durumun kar marijlarini olumlu etkilemesi
beklemektedir.

Kapasite - Bir kismi gergeklestirilmis olan 21. Parselde yer
alan yatinmlarin tamamlanmasi halinde Sirket binyesine
yeni kabiliyetler kazandirmis olacaktir. Yeni yatirimlar
gemi bakim & onarim ¢alismalarinda kullanilabilecegi gibi
yeni bir yizer havuz yatirmi ile gemi insa kapasitesini
artirabilecektir.

Ozkaynaklar - SPK lisansh kurum tarafindan yapilan
degerlemeye gdre tersanenin degeri yaklasik 3 milyar TL

Vergi istisnasi - lhracat kapasitesi yiksek olan sektdri
desteklemek adina Tirkiye Cumhuriyeti sektére kurumlar
vergisi istisnalari saglamakta olup Sirket bu istisnalardan
faydalanmaktadir.

Kapasite - 2021'deki pandemi ve 2022 yilindaki yizer
havuz yatirnmi Sirket'in  faaliyetlerini  kisitlamis  olmasi
sonraki dénem icin artan kapasite anlamina gelmekte.

Cesitlilik - Gemi insaa, gemi doénisim, gemi bakim ve
yUzer havuz imalatiyla faaliyet alaninin gesitlendirilmesi is
riskini azaltmakta ve Sirket’ yeni gemi insa faaliyetleri
kapsaminda, kuru yik, tanker, duba, buz kirici, rémorkor,
balikgt gemileri
edebilmekte.

ile &zel amagh gemi tirleri insa

Kabiliyet - Sirket askeri yizer havuz insa ederek teslimini
gergeklestiren iki kurumdan biri olup ayni zamanda yiksek
teknik  kabiliyet  gerektiren gemi
yapabilmekte.

donisim  isleri

Sirdirilebilirlik - Gemilerin sefere elverisli olabilmeleri
Uluslararasi Denizcilik Mevzuati’nin gerektirdigi
yukimlilikleri saglamak adina zamaninda ve tam olarak
bakim & onarim islemlerini yapmak zorunda olmalari
gelirlerin 6nemli b&limini olusturan bakim & onarim
faaliyetlerinden kaynaklanan gelirlerin sirekliligi acisindan
pozitiftir.

iletisim

Ozlem Nazh Arikan

yatirimciiliskileri@hat-san.com.tr

Yatirimei ilig.kileri Direktoru +90 212 662 95 96
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